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Résumé du marché

Dans l'attente de la nomination d’un nouveau président de gouvernement, l'indice
phare de la place de Tunis a prolongé sa déroute et a cloturé la semaine sur une note
négative de 0,60% a 4 469,18 points .Sa contre performance annuelle a été de 2,4%.
L'indice TUNINDEX 20 a perdu 0,6% a 1 789,74 points en baisse de 0,1% par rapport au
début de 'année 2013.La volumétrie s’est nettement appréciée par rapport a la semaine
derniere pour des capitaux échangés qui ont totalisé un volume de 25,4MD, avec une
moyenne journaliere de 5,08MD hors transactions de bloc. On note la réalisation d’'une
transaction de bloc sur le titre City Cars pour un volume échangé de 7 376mD. La
balance des titres s’est retrouvée distinctement négative au terme de cette semaine,
avec 39 baisses contre 18 titres a la baisse. Néanmoins onze titres sont restés
inchangés. Concernant les indices sectoriels, un seul indice a performé cette semaine.
Le secteur des services financiers qui s’est accordé 0,6% pour 4 547,10 points en raison
de la hausse du titre Tunsie leasing (1,2%),El wifack Leasing (1,9%),Best
Lease(0,5%).0nze indices ont perdu du terrain au cours de cette semaine et le secteur
des « assurances» a été le plus perdant de la semaine de 2,2% a 9 299,03 points en
raison de la baisse des titres : STAR(-1,5%) ,Assurance Salim(-2,9%),Tunis-Ré(-4,1%)...
Comportement des valeurs :

Tunindex 4469,18
Variation hebgo -0,60%
Variation 5, -2,4%
Tunindex 20 1789,74
Variation hebdo -0,6%
Variation 5, -0,1%
Volume de la semaine (MD) 25,4
Capitalisation boursiere (MD) 14132
PE 2012 19,9
Div Yield 3,0%
Performance OPCVM BNAC

Cloture ALl var ,,

hebdo

Placement Obligataire SICAV 103,725 3,8% 3,7%
SICAV BNA 83,679 -0,4% -4,2%
FCP Progrés 125,545 0,5% 2,6%
FCP Confiance 124,903 0,6% 0,7%
Indices sectoriels

Cloture Var var .,

hebdo

Agro-alimentaire t Boissons 2906,02 -0,8% 7,9%
Biens de consommation 2737,87 -1,0% 3,9%
Distribution 5090,36 -0,3% -9,6%
Batiments et Matériaux de construction 1259,77 -2,5% -0,7%
Services aux consommateurs 3475,33 -0,2% -10,3%
Industries 1790,98 -2,0% -1,2%
Services financiers 4547,10 0,6% -2,0%
Assurances 9299,03 -2,2% 3,7%
Sociétés financieres 2983,95 -0,1% -2,4%
Banques 2662,98 0,0% -2,9%
Matériaux de base 2388,84 -2,0% -6,0%
Automobile et Equipementiers 2174,16 -0,4% -7,2%
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Les titres les plus performants de la semaine sont les titres : STEQ qui a gagné 13,8% a
7,43Drs pour des prises de positions. Le titre a ainsi ramené sa contre performance
depuis le début de I'année a -31,6%.Suivi du titre SIAME qui la deuxieme semaine a
prolongé sa hausse et a gagné 7,2% a 3,29Drs. Rappelons que les revenus de la
société des neufs premiers mois de I'année 2013 ont enregistré une augmentation de
21.7% a 16,80MD par rapport aux revenus réalisés a la méme période de I'année 2012.
Suivi du titre STB qui aprés sa baisse de 5,1%la semaine derniere, il a cloturé la
journée du vendredi au cours de 5,80Drs en amélioration de 3,6%. Selon les
indicateurs d’activité au 30/09/2013, le Produit Net Bancaire a connu une
augmentation de 6,4%.

De l'autre coté de la ligne, on retrouve le titre Eurocycle a perdu 5,5% en cette
semaine et cléture la journée du vendredi 29/11/2013 4 9,40Drs. Les indicateurs au
30/09/2013 de la société affichent une progression de hausse de 2,47% par

rapport a 2012. En deuxiéme place des contre-performances de la semaine, on
retrouve le titre Ae-Tech qui a perdu 4,5% au cours de 5,72Drs pour des capitaux
échangés de 7mD. Le titre a porté sa contre performance depuis le début de I'année
2013 a -4,7%.Suivi du titre SITS qui s’est effrité 4,1% et ce suite a des opérations de
prise de bénéfices de a 2,55Drs. Sur les neuf premiers mois de I'année 2013, le chiffre
d'affaires réalisé de la SITS est de 9,59MD contre 2,18MD pour la méme période en
2012.

Concernant les plus forts volumes de la semaine, c’est le titre City-Cars qui a été le

nouveau né de la bourse dans cette semaine et s’adjuge la premiere place en cette
semaine avec 3 552mD. Suivi par le titre BT aves des capitaux échangés de 1 965mD.
Notons que la banque affiche au 30/09/2013 une progression du PNB de 10,6% a
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Plus fortes hausses
Cloture Variation

STEQ 7,430 13,8%
SIAME 3,290 7,2%
STB 5,800 3,6%
BH 13,780 2,8%
Syphaxe Airline (Alternatif) 9,100 2,5%

Plus fortes baisses

Cloture Variation

Eurocycles 9,400 -5,5%
AeTECH (Alternatif) 5,720 -4,5%
SITS 2,550 -4,1%
TUNIS RE 10,050 -4,1%
Hexabyte 10,790 -3,7%

Plus forts volumes

Cloture Volume échang

City Cars 11,010 3551774
BT 8,600 1965 597
SIAME 3,290 1712 466
TUNIS RE 10,050 1314813
ulB 14,000 1216 543
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Evénements :

1- New Body Line: Non renouvellement du contrat de liquidité
Il est rappelé que le contrat de liquidité de la société NEW BODY LINE était composé de 175 000 actions et de 1 000 000 dinars de liquidité. A la date de cléture du contrat, soit le 06/11/2011, ce contrat est

composé de 287 890 actions «NEW BODY LINE» et de 51,910 dinars de liquidité. Les initiateurs dudit contrat ne comptent pas le renouveler.

2- SOTUVER : Augmentation de capital en numéraire de 267 320Drs a raison d’une (1) action nouvelle pour (75) anciennes

L'AGE du 27 juin 2013 ayant décidé une augmentation de capital en numéraire d’un montant de 267 320 dinars, par I'émission de 267 320 actions nouvelles a raison d’une (1) action nouvelle pour

(75) anciennes, portant le capital social de 20 049 000 dinars a 20 316 320 dinars. Les actions nouvelles a souscrire en numéraire seront émises a 7,000 dinars I'action soit 1 dinar de valeur nominale et 6,000
dinars de prime d’émission. Les actions nouvelles souscrites seront libérées du montant nominal et de la prime d’émission lors de la souscription. La souscription aux 267 320 actions nouvelles a émettre en
numéraire est réservée, a titre préférentiel, aux anciens actionnaires détenteurs des actions composant le capital social actuel et aux cessionnaires de droits de souscription en bourse, tant a titre irréductible

que réductible et ce, du 05/12/2013 au 19/12/2013 inclus.

3- Moody's dégrade la note de la Tunisie & Ba3 avec perspective

L'agence de notation Moody's a, de nouveau et pour la troisieme fois dans la méme année 2013, abaissé d’un cran la note de la dette souveraine de la Tunisie a «Ba3» et I'a assortie d’une perspective négative.
Rappelons que la méme agence de notation avait déja dégradé cette note deux fois cette année. La premiére, a la fin du mois de février, avec le placement de la Tunisie dans la catégorie spéculative (? « Bal?»).
La deuxiéeme dégradation date de la fin du mois de mai, avec la confirmation de cette chute a («Ba2»). Rappelons également qu'en ao(t dernier, I'agence Standard & Poor’s a aussi abaissé de deux crans la note
de la Tunisie a «B».

4- City Cars:Démarrage des négociations a partir du 26 novembre 2013

L’introduction de City Cars au marché principal de la Bourse porte le nombre de sociétés cotées a 68 et a été réalisée a la suite d’'une ouverture du capital a hauteur de 30%, par la cession de 4 millions cinquante
mille actions, diffusées au moyen d’un placement global et d’une Offre publique a Prix Ferme au prix unitaire de 10,950 dinars. En choisissant la cession en Bourse, I'Etat a cédé sa participation dans City Cars a sa
juste valeur et levé 44.3 MD, tout en ouvrant a cette derniére les portes du marché pour financer son expansion. La demande exprimée pour I’OPF a représenté environ 2,5 fois la quantité d’actions offertes et a
attiré 5177 nouveaux actionnaires. Le placement global a été souscrit par 38 investisseurs. Avec les 13,5 millions d’actions qui composent le capital de la société, la capitalisation boursiére de City Cars s’éleve a
148MD.

5- Transactions de blocs de la semaine

Montant en Dinars

City Cars mardi 26 novembre 2013 7 376 467

7 376 467
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6- MPBS : Visa du CMF pour 1'admission au marché principal de la cote de la Bourse des actions de la société
Le CMF a accordé son visa au prospectus d’Offre a Prix Ferme et d'admission au marché principal de la cote de la Bourse des actions de la société Manufacture de Panneaux Bois du Sud « MPBS ».Pour la présente
Offre, le prix de I'action de la société MPBS, tous frais, commissions, courtages et taxes compris a été fixé a 6,000 dinars et sera ouverte au public du 09/12/2013 au 18/12/2013 inclus.

7- TGH : Admission de la Société Tawasol Group Holding «<TGH» au Marché Alternatif de la Cote de la Bourse
Lors de sa réunion du 28 novembre 2013, le Conseil d'Administration de la Bourse a donné son accord de principe pour I'admission au Marché Alternatif de la Cote de la Bourse des 90 004 156 actions constituant
le capital actuel de la société TGH, ainsi que des 17 995 844 actions nouvelles a émettre dans le cadre de |'augmentation de capital, soit au total 108 000 000 actions de nominal un dinar chacune.

8- City Cars : Franchissement de seuil a la hausse de 5% du capital de la société
Le Consortium Tuniso-Koweitien de Développement —CTKD- a déclaré avoir franchi a la hausse, le 27 Novembre 2013, le seuil de 5% du capital de la société City Cars suite a I’acquisition sur le marché de 676 350

actions, représentant 5,01% du capital de ladite société.

9- STAR : Franchissement de seuil a la hausse de 5% du capital de la société
Le Consortium Tuniso-Koweitien de Développement —CTKD-, qui détenait directement 115 000 actions et droits de vote représentant 4,98 % du capital de la Société Tunisienne d’Assurances et de Réassurances —
STAR-, a déclaré avoir franchi a la hausse, le 22 Novembre 2013, le seuil de 5% du capital et ce, suite a I'acquisition sur le marché de 12 500 actions représentant 0,54% du capital de ladite société.

3- Agenda des actionnaires pour la semaine du 02 au 06 Décembre 2013

SOTUVER SOMOCER

Date et Heure
Lieu

Nature de la réunion
Ordre du jour

Jeudi 05 décembre 2013 a
partir de 15h

Au siege de la Bourse -Les
Berges du Lac-Tunis
Communication financiere
Les réalisations de la société
ainsi que I'augmentation de
son capital.

Vendredi 06 décembre 2013
a partirde 11h

A I'hotel Regency a
Gammarth-Tunis

AGE

Augmentation du capital
social
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